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Placements possier spECIAL

A contre-courant

Les rescapcés
de la tempcete
financicre

Pres de 10 % des fonds d'investissement
ont échappé a la baisse des marchés.
Tour d’horizon de ces grands gagnants.
Le krachdemars 2020 etlesdégatsocca-
sionnés par le coronavirus ont frappé
laplupartdes fondsd'investissement, mais
pas tous. Environ 10 % d’entre eux affi-
chaientungainde plusde 2 %en 2020, au
25 mai, quand la Bourse avait perdu 20 %.
Rarement disponibles dans les réseaux
bancaires, ces fonds sont accessibles via
des assurances-vie multisupport, ou des
comptes-titreschezdescourtiersenligne.
Premiersgagnantsdelacrise, lesfonds
« bear »ontdes performancesinversées par
rapportaux marchés, « Cesontdes produits
qui montent quand la Bourse baisse »,
résumeJean-Paul Raymond, président de
lasociété d’analyse Quantalys. Probléme :
ils baissent quand les marchés montent,
comme cesderniéresannées (voirtableau).
Dansle mémeregistre, les fonds « vola-
tilité » — notion indicatrice de la santé des
marchés - profitent desbaisseset patissent
des hausses. En période de crise, les cours
font du yo-yo. En mars 2020, le CAC40a
perdu jusqu’a 12 % en une séance, rega-
gnant 8 %unautrejour. Certains fondspro-
fitent de cetteaccélération des fluctuations,
maissont pénalisés parlabaissedelavola-
tilité lors des cycles de croissance.
D’autres catégories affichent de bons
résultats. « Les fonds gagnants ont tiré
avantage detendancesporteusesdansdes
secteurs spéecifiques, comme l'or ou la
santé », détaille Jean-Paul Raymond.
Retrouvant son statut de valeur refuge, le
meétal précieux a bondi de 19 % entre le
18 mars et le 20 mai, 21765 dollars 'once.
Avecl'accroissementdelarechercheetdes
dépensesdesoins, lesecteurdelasanté pro-
fite plus directement de la crise. Les fonds
spécialisés danslessociétés debiotechno-
logies s'adjugent 12,7 % depuis le début de
I'année, au 25 mai, suivis par le secteur
santé/pharmacie-+6,2 %, selon Quantalys.
Autre ilot de prospérité, les fonds du
secteur technologique progressentde5,1 %
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NOM DU FONDS GESTION

CODEISIN
FONDS « MARCHES BAISSIERS »

Lyxor S&P500 VIX futures

LUOB32435464 Lyxor lntematiu:ﬂ

Amundi Volat Euro F2
Lﬁlﬂr CACAQ double
short

LUOS57872123  Amundi Luxembourg

FROOI0411884 Lyxor Intemaﬂox&l

Elan Fronce Bear FRODOD400434 Rothschild & Co AM

JEQQB24DK975

ETFS Daily Short WTI
e o ETF Securities

FONDS OR ET METAUX PRECIEUX
Xtrackers Physical

Rhodium DEDCOAIKJHGE DWS Investment
Strategie Indice Or FROO0Q983579 Apicil AM
Lyxor MSCIACWI GOLD LUDB54az3687  Yxor Internationol
Edmand de
EdR Goldsphere FROO10657820 Rothechild
FONDS BIOTECHNOLOGIES ET SANTE-PHARMACIE
s UBS Fund
UBS EF Biotech P LUODEO1S2568 MR
Pictet Biotech P LUD208607159 Pictet AM
Iesco NIS0AR IEQOBQIORG96 Invesco IM
BSO Bio Sante C FROO07005764 Saint Olive Gestion
FONDS TECHNOLOGIE ET CROISSANCE
MSIM Fund
MSIF US Growth LUOT76155215 Maraaement
Echiguier World Next Financiere
Leu:l‘en ERCOTI449602 de L'Echiquier
JPMF US Technology LUON7885052 JPMorgan AM
BGF World Technology LU0056508442 BlackRock
Franklin Technology LUO109392836  Franklin Templeton 1S
» . Financiére
Echiquier Robotics FROO12417350 de UEchiquier
Lyxor PEA NASDAQ 100 FROOTIBTING  YXorInternational
Edmond de
EdR US Growth A FROD10675603 Aong e
FOMNDS ACTIONS ASIATIQUES
Hotthews ChinaSmall | 0721876364 Carme Global Fund
JPM China A LUO210526637 JPMoergan AM
JPMF Japan Equity A LU0235639324 JPMorgan AM
Comgest Growth Japan |EQOQ4767087 Comgest AM

FONDS DIVERSIFIES, FLEXIBLES ET PROFILES

Ulysses Global Fund LUOD82870071 Degroof Petercam
DNCA invest Beyond o

Glabal Le:xderfy LUO383784146 DNCA Finance
POFFSGMUE-ASSEt 0494003705 BlackRock
JRHIF okl Moero LU0095938881 JPMergan AM
Cormignac Patrimoine  proo1i269067  Carmignac Gestion

depuis le début de I'année. « Leur succés
n'est pasdirectementliéalasituationsani-
taire, mais cette crise accélérel’adoptionde
nouvelles technologies, et beaucoup de
sociétés du secteur ont vu leur clientele
s'accroitre durantcette période », explique
Pierre Puybasset, porte-parole delagestion
de LaFinanciére de 'Echiquier. Plusieurs
fondsde cegérant profitentdelatendance,
notamment Echiquier World Next Leaders,
Echiquier Robotics ouEchiquier Artificial
Intelligence.

PERFORMANCE ORIENTATION
2020 SURIANS  SURSANS DE GESTION
Profite de la hausse
BAIE 20%  -542% e volatilité aux Etats-Unis
Profite de la housse
206% 5% -97% de volatilité en Europe
Deux fois linverse
9% 2% ~BE2% desscores du CAC 40
Fluctuations inverses
198% -85% -263% & celles du CAC 40
Evelue & linverse
539% ~14% 5% des cours du pétrole
398% 975% 6485 % Suit le cours du rhodium
Fonds spécialisé
274% 577% 3% dans les mines d'or
Fonds spécialisé
271% 65.0 % 896% dans les mines d'or
Fonds spécialisé
273 HI% e dans les mines d'or
Biotechnologies, nouveaux
151%  409%  M4% JIeS notveoux
Actions de biotechnologies.
U2 "% 88% & 85% oméricaines
Leaders ameéricains
% a23% B% des biotechnologies
Actions internationales
6% 328%  189% tSmdtopties
Secteurs techno (33%) et
408%  957%  1383% e (575
Valeurs moyennes en trés
341% 805%  1037% Hie iy i
Logiciels (35%,
08%  9BS%  MOI% g bOGSE ()
Gafam (Google, Apple,
203% 104 % 1602% Facebook, Amazon,
Microsoft,)
Gafom (Google, Apple.
161% 837% Me% Facebook, Amazon,
Microsoft)
Valeurs profitant de
& 452% #oa% }'autormtjsutjmu trovall
Suit la tendance du Nasda
n4% 709% 3% rkabyagnie)
Géants technoe (30%).
88% 617 % 923% communication 07%;
Actions Chine, dont
376% 874% 733% CanSino Bio (vaccin Covid)
Geants du web (Tencent,
85% s31%  265% o) ot nonts
60% 389% 512% Sociétés japonaises
' * * en forte crolssance
Sociétés joponaises
5% Hg% ne% en forte croissance
Prudent avant mars.
6% BI% BE% amisé sur le rebond
75% d'actions, dont 33%
47% 8% 6% santé et 18% techno.
Repartition eéquilibrée
Ak #3% 22%  goctions et d‘cgﬂgutians
Mise sur les actions (52%
45% MK 125% ot 283
29% 49% 16% Exposition aux actions

flexible rédulte & 25%

Si aucun pays n'a été épargneé par la
baisse des marchés, quelques fonds d’ac-
tions asiatiquessedistinguent, grace aleurs
investissementsdanslasantéetlatechno-
logie. Matthews China Small Companies
a, par exemple, misé avec succes sur les
actions du laboratoire CanSino Biologics,
le plus avancé dans les tests d'un vaccin
contre le Covid-19. Dans les fonds diversi-
fiés, flexibles et profilés, trés peu de pro-
duitsont déjoué labaisse. ¥
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